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Maaoen Huxoauh

cyouja Tpezosunckoz cyoa y bBeozpao

op Hebojwa Hlapxuh

upodgecop Ilpasnoz paxyaiueuwia Ynusepsuiueiia Ynuuon y beozpaoy

N3BPIHIEILE HA AKIIMJAMA U YAEJINMA Y 1.0.0.

Pe3ume

Hosuano tlottipaxcusarbe ocitisapyje ce y cyOCKOM UIBPUIHOM UOCHLYIKY THAKCA-
HIUBHO UPOUUCAHUM CPeOCTIBUMA U3BPULEHA. JeOHO 00 IbUX je tipoddja akyuja u upooa-
ja yoeaa y tipuspeonum cybjexitiuma. Ilocitiyitax ce ciipo8oou uaeHu060M, UPOUEHOM,
poOajom U HaMUpersem UIBPUIHOZ Tlosepuoud. AKUlje ce YHO84asajy y3 UOWHLO8arbe
00peobu 3akona o WpHUWILy Xapiiuja 00 8PeOHOCHIU U OPYZUX PUHAHCUJCKUX UH-
CUIpYMeHatlia, a yoeau iipema ipasuauma 3aKoHa 0 U38PUIHOM HOCHLYUKY KOja 8axce 3a
itpooajy wokpeitinux ciisapu. IIpumettino je 0a ce HABeOeHO CPeOCItiB0 U3BPULEHHA C8e
suile iipedadce Y LOCULYUKY UpeO HAOAEHHUM CYOO8UMA.

Citiaitiyc ipuspeoHoz Opywiliea HAKOH Upoodje akyuja ual yoeaa ce He Merbd.
IIpasa auva koje je Kyiiuao axyje uau yoeo y cCyoCKoM UsspUIHOM HOCULYUKY, y yilpas-
Ay OPYUIIHIBOM U He208 YIIULA] Y Op2aHuma Opyulitiea, 3asuce 00 6poja akuuja oo-
HOCHO 00 8eauduite yoeaa Koje je Ciliekno, a 'y ckaady ca 00pedbama 3akona o upuspeo-
HUM OpYULTIBUMA.

Kuwyune pewu:  usspuinu ilosepuaayy, U3spUiHU OYICHUK, Cy0, aKuiija, y0eo, U3gPUuitLL
UOCULYUAK.
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1¥YBog

OcTBapeme HOBAaYHOT NOTpaskMBamka KOje ce 3aCHMBA Ha W3BPIIHOj WM BEPOAO-
CTOjHOj MICTIPABH Y CYJICKOM M3BPIIHOM TIOCTYTIKY, TIOApa3yMeBa MpoIeaypy Koja npeT-
XO[IY CaMOM UVHY HaMHpeHsa JIANA Koje Kao U3BPIIHY IIOBEPUIAL HHULMPAJIO MOCTYIaK
Tpeft HATIESKHIM CYJIOM.

3aKOH O U3BPIIHOM HOCTynKyl) y WiaHy 62. cTaB 2. TAKCTaTHBHO Habpaja CpeficTBa
U3BpILIEH-a Pall OCTBAPEH-a HOBYAHOT NMOTpaXkuBama. To cy: mpofaja HOKPETHAX CTBA-
pH, IpOAaja HEMOKPETHOCTH, IPEHOC HOBYAHOT MOTPAKMBAaKha, IIPEHOC MOTPAKUBAKA
3a Mpefajy MOKPETHUX CTBApH WM HEMOKPETHOCTH, YHOBUCH-E IPYIMX MMOBHHCKUX
mpaBa, IPEHOC CPefiCTaBa Koja ce Bojie Ha padyHy Koy 6aHKe, Ipofiaja akiyja ¥ Ipofiaja
yzena y npuBpenHnM cyOjektiMa. OcuM HaBeEHNX CPEfiCTaBa M3BpIICH:a Apyra cpefl-
CTBa W3BPILIEH-a Pall OCTBapEHha HOBYAHOT IIOTPasKMBamkh-a HE MOTY CE OfIPEUTH Y Cy/I-
CKOM U3BPIIHOM MOCTYIKY. 3aKOH O W3BPIIHOM ITOCTYIIKY y cTaBy 1. wiaHa 42. nedpuHu-
IIIe CPEefICTBA M3BPIIECHA Ka0 U3BPIIHE Paibe KOjuMa Ce TI0 3aKOHY ITOTPaKMBALE IIPH-
HYJHO OCTBapyje. Y MHCIIO3UIIUjH je W3BPIIHOT MOBEPHOIIA JIa Y TIPEIJIOTY 32 M3BPIIICHE
Ha3HAYU CPEJICTBO U3BpIIIeH:a (je[HO W BHIle) KOjuM he ocTBapuTi HOBYAaHO MOTpa-
>KuBam-e. HaBeieHO paBo M3BPIIHOT MOBEpHUOIa MTPOU3JIa3y U3 Ofipefidon uiaHa 8. cTaB
1.1 2. y Be3n unana 49. craB 1. 3akoHa O U3BPIIHOM MTOCTYTIKY.

Kapa ce Kao U3BpIIHY Ty>KHHIIY T10jaBJbY]y TpaBHA JIMIA Y PaKCH ce Kao Hajuelthe
CPEJNICTBO M3BpIIICHa MOjaBIbyje TIPEHOC HOBUAHUX CPEJICTaBa Koja ce BOJe Ha pavyHy
KoJt 6aHKe. YKOIHKO je ped O IMPUBPEJHOM APYIITBY KOje mociyje 6e3 moremkoha (He
MOKa3yje 3HAKOBE HECIIOCOOHOCTH 3a Iuiahame CBOjHX 00aBe3a), IITO Mopa3yMeBa a
mocefyje HOBYaHa CPEICTBA Ha CBOM padyHy KOf GaHKe, M3BPILICH-E Ce CIPOBOAH ehu-
KAaCHO.

Bnokaa pauyHa npaBHOT Jva, Hajuenrhe MPUBPETHOT APYINTBA Y CUTYAIWjH Kaga
ce OHO T0jaBlbyje Kao M3BPIIHE AY>KHUK, OMHOCHO HEMOTYRHOCT OCTBaperma HOBYAHOT
NOTpaXrBamka MpeMa (PI3UIKOM JIMIy Ha TOKPETHUM CTBAapuMa, 3apafyl WA Helo-
KpPEeTHOCTH, TPAMOpaBa M3BPIIHOr IIOBEpHONa la M3Habe NpyrW HauMH Ha KOju Ou
OCTBApHO CBOje HOBYAHO NOTPaKUBALE. Y MOCTEMILE BPEME, a HAPOUUTO Off CTyIama
Ha CHary akTyeJIHOT 3aKOHa O W3BPIIHOM IOCTYIIKY, CBe vellthe ce Kao CPefCTBO U3Bp-
IIer-a Off CTpaHe W3BPIIHIX OBEPIIIalia IIpeiaXe M3BpIICH-E Ha aKufjaMa 1 yAearMa
y 1.0.0.

Mako paHmji 3aKOHH O M3BPILHOM IOCTYIKY,2) HUCY TAKCTATHBHO IpeBihami u3-
BpIIICHkh¢ Ha aKiijaMa 1 yaeamMa y 1.0.0., UMakK je Mo Moryhe CripoBeCTH M3BPILICHE
Ha aKIyjama | yaeimMa, jep je U y HaBelIecHIM 3aKOHMMa Kao | y flaHac Bakehem 3ako-
HY O U3BPIIHOM MOCTYTIKY, OWIJIO IPEABUHEHO Ka0 CPEMICTBO U3BPIIEH:A: Y HOBUCH:E JPY-
T'IX IMOBHMHCKUX IIPaBa y>KHUKA.

INpuBaTm3anmja Koja ce y PeryGrmu CpOuju NpruBOIM Kpajy, YIMHIIA je Takobe 1a
Cce M3BpILICHE Ha aKIijaMa 1 yJIeiMa Y J1.0.0. TIojaBIbyje dyethe Kao CpeficTBO M3BpIIIe-

1. ,,Cnyx6enu rnacauk Pemy6muke Cp6uje®, 6poj 125/2004, 3akoH crynuo Ha cHary 23.2.2005. rofuHe.
2. ,,Cayx6enu muct COPJ*, 6poj 20/1978; ,,Cnyxx6enn muct CPJ*, 6poj 28/2000.
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a. OBO je JJormyHa NOCIISMIMIIA jep je BEMKY Opoj ApYyIITBEeHnX nmpeny3eha y moctynky
MpHBaTH3aNyje 3a TUTYJIape CBOjUHE HA KaUTAIy JO Tajia APYIITBEHOM, TOOWIO (hu-
3WYKa JIMIa WK [IPaBHA JIMIIA Hajdelhe MpUBpPEHA IPYIITBA Ca MPUBATHAM KaIATa-
J10M. 300T HaBEJIEHOT, Kao 1 300T YMH-EHULIE [ j€ Y HAIIIO] IP>KaBH Y MOCIIEEH-HX ABafie-
CeTaK TOJIHA OCHOBAH BENMKM Opoj mpey3eha OTHOCHO MPUBPEHIX APYIIITaBa, 3aK0-
Hopjagall je y 3akoHy O M3BPIIHOM MOCTYIKY YHEO U MoceOHe ofjpefde Koje perysuilry
M3BpIICHE Ha aKIfjaMa 1 yesiiMa Y 11.0.0.

IT IMocrynak usBpuiema — npoueaypa

Y neny B 3akoHa 0 M3BPIIHOM MOCTYIKY MPOIKCAHa Cy MPaBIIa Koja CymoBu (Y-
JIABHOM TPrOBUHCKY aJIW ¥ CY[OBH OIIIITE HAJTICKHOCTH) MIPAMEHY)Y Kafja MOCTYIAjy ¥
M3BPIIHOM MOCTYIIKY Y TAKO3BAHIM TPrOBHHCKUM U Ca TPrOBUHCKAM TIOBE3aHAM CTBa-
prMa. Y CKIIONY HaBEAEHOT Iea 3aKOHA Hala3e ce U 3ajeTHIUIKE OfjpeNiOe O N3BPILICHY
Ha aKuyjama ¥ yjenmma y 11.0.0. Iloctynax je perynucan ofpenoama uinana 245. mo 251.
3aKkoHa, CTHM HITO ce ofpeade NCTOT 3aKOHA KOje PETYIIMIITy M3BpIICHE Ha XapTHjaMa
O] BPEJIHOCTH, ) Ko OIIIITE IIPAMEEbY]y 10 IOTPEOH Y IIOCTYIKY H3BPIICHA HA AKIja-
Ma.

MecHa HaJIESKHOCT 3a JJO3BOMY U CIIPOBOhEIhE M3BPIIIEH-a Ha aKIjaMa ! yeanMa
y 1.0.0. 3aCHUBA Ce TIpeMa Cyly Ha YHjeM ce TIOAPYYjy BOIH jaBHU PETUCTAp IPYIITaBa y
KOME je YIHCAHO APYIITBO HA YAjIM CE aKIijaMa OJJHOCHO YIEIAMA U3BPIICH:E Pefia-
Ke.

Ogie hieMo yKka3aTy Ha Tpeliky Kojy je o Hama HauMHMO 3aKOHOJABAIl Y WIaHy
245. 3akoHa O W3BPIIHOM TIOCTYIIKY Kaja je Mpomuicyjyhr MecHy HaJyIesKHOCT Hemo-
TpeGHO ynoTpebyo m3pas ,,TProBUHCKH CyJ, yMecTo caMo n3pa3 cyy. [lorpemHo je n3-
BJIAYUTH 3aKJbYJaK Jia je 300T YMm-eHNUIE 1a 3aKOH O M3BPIIHOM IIOCTYIIKY KOPHCTH 13-
pa3 ,,TproBuHCKe" cTBapH (WI. 242) win y wi. 245. ,,roBOpU" 0 HAJIeKHOCTH TproBuH-
CKOT Cyfa Kajja Cy y INTarky M3BpIIIeHha Ha akIijaMma WK yAeJInMa Y 1.0.0., ¥ Jla Ce Ha Taj
HauWH ofipendama OBOT 3aKOHa ypebyje 1 cTBapHa HAJJIEXKHOCT. 3aKOH O W3BPIIHOM
HOCTYIIKY TIPOIICYje MpaBuia MOCTYNamka Y TPIOBUHCKIM U Ca TPrOBHHCKHM IIOBE3a-
HHM CTBapuMa, Kako Ipefi TPrOBUHCKUM TaKoO H IPef] CyAOM OIIIITe HaUIeXKHOCTH, HOK
ce CTBapHa HAJIeXKHOCT 1IeHH IIpeMa ofipefidamMa 3aKoHa O cyfioBiUMa (y OBOM TPEHYT-
Ky). Cam HacnoB oMeHyTe ofipenoe 1. 245 jecte ,,MecHa Ha[TeXKHOCT .

Y mpemiory 3a U3BpIICHE Ha aKIfjaMa WA YAeInMa Y J1.0.0. U3BPIIHI OBEPHIIAL]
MOpa J1a Ha3HAYU: UMe, OTHOCHO HA3WB M3BPIIHOT OBEPHUOIA U U3BPIIHOT Ty>KHUKA, TE
ajipecy OTHOCHO CEHIIITe, U3BPILHY WA BEPONOCTOjHY HMCIpaBy, 00aBe3y U3BPILHOT
Jy>KHHKA, CPEJICTBO U IIPEIMET M3BPILICH:a, & 003UPOM /Ia je ped IIOCTYIIKY KOjH Ce CIIpOo-
BOJIH 11O TIOCEOHMM TIPABUIIIMA Y TPTOBMHCKKM ¥ Ca TPrOBUHCKY TIOBE3aHUM CTBApUMA,
noTpeGHO je HaBeCTH W JofaTHe mopatke. To cy MaTiyHu Gpoj W3BPIMHOT Ty>KHUKA,

3. Ynan 192 (Bupu KoMeHTap 3aKOHa O M3BpIIHOM noctynky, lapkuh-Hukonunh, n3paBau: Ciy>xGeHu
rnacHuk Peny6mnke Cp6wuje, 2006 rof.).
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IT1B 6poj u3BpIIHOr Ty>KHUKA, Me (Ha3uB) OaHKe U OpOj padyHa M3BPIIHOT Ty>KHU-
ka.¥) ¥3 Ipepyior je HEONXOJHO IOCTABATH M3BPILHY HCIPABY Y M3BOPHUKY WX OBEPE-
HOj KOIHJH Cca MOTBPIOM U3BPIITHOCTH, & aKO Ce MPEIIOT MOTHOCH CYAy KOjH j& Oy In-
Bao O TOTPaKMBAaILY Y MPBOM CTETICHY M3BpIIHA WCTIPaBa He MOpa OUTH CHaOfeBeHa
noTBpAoM m3BpiHocTH. Kayia ce mpemiaxke 3BpIIiei-e Ha OCHOBY BEPOIOCTOJHE UCTIPa-
Be HCTa MOpa OWTH MPIWIOKEHA Y N3BOPHUKY I OBEPEHOj KOmuju. [{olaTHO, YKOITMKO
je y MOryhHOCTH J1a TO YJIHMHM, M3BPIIHA ToBepmIal] he y3 npeyIor NPWIOKUTH 1 I0Ka3
J1a je M3BPIIHY Ty>KHUK 3aKOHUTH UMAJTall aKIfja OHOCHO JIa je BIIACHUK yfiena y J1.0.0.,
Ha KOjuMa je MPEeIoKIOo m3Bpiekhe. Kaa cy y nuramy aknyje To he 6urtn moTBpaa —
m3Benraj LleHTpanHor perucTpa xapTrja o BpeIHOCTH /1a Cy akIidje YIMCaHe Ha pady-
HY M3BPIIHOT Ty>KHUKA KOJI IeHTpaHoT perucTpa. Kana je y muramy yaeo y 1.0.0. To he
OuTH U3BOJ U3 ATEHIHje 3a IPUBPEHE PETHCTPE Koja MOTBpbyje fa je U3BPIIHI TyK-
HUFK BJIACHUK yfeJia y /1.0.0. Ha KOjeM je MPEIIOKEHO U3BPIICH-E WIH U3BOJ] M3 KIbHTe
yieNa Kojy BOJH 11.0.0.

YKOJMKO W3BPIIHMA IOBEPWIAL] HUje Y MOIYRHOCTH Jla MpUOaBy rope HaBefleHe JI0-
Kase O CBOJIHM Ha aKuyjaMa WiIH yIely Y [1.0.0., IPEeyIor 3a U3BpIIeHe 6o O ypenaH u
0e3 HaBeJICHNX TIPUITOTa, jep OU CYJI MOrao Ha OBY CUTYAIIH]y CXOTHO IIPUMEHUTH OAPEN-
Oe unana 243. ctas 2. 1 3. 3aKOHa O U3BPIIHOM HOCTYIKY. To 3HauM 1a 61 U3BPIIHYU HO-
BepwIIall y3 MPEIor 3a M3BPIICHE Ha aKIfjaMa WA YAeTy W3BPIIHOT JTy>KHUKA, OCTa-
BHO JIOKa3 J1a ce 00paTHO U3BPIIHOM JYKHUKY JIa My OBaj TIOCTAaBH IIOIATKE O TOME KO-
JIMKO ¥ KOJI KOT aKIMOHAPCKOT JPYIIITBA IOCeyje aKIHja, OTHOCHO KOJ KOT 11.0.0. Ioce-
myje yneo u Konrka je BucuHa yuesna. Cyn he Ha 6a3u OBaKBOT MPENJIora 3aTpaskuT Off
LlenTpanHor perucrpa 3a XxapTuje Off BpeTHOCTH, OTHOCHO ATEHIje 32 IPUBPERHE pe-
THCTpe MOfaTKe 3a U3BPIIHOT IYKHIKA IIPEe TO3BOJIE U3BpIIeHa. OCUM HaBEACHOT Y ca-
MOM TIPEJYIOrY 3a U3BPIIEH:-E, OJHOCHO Y PEIICHY O H3BPIIECHY HEOIXOHO je IITO OIH-
ke uaeHTngrkoBaty akuyje (6poj akimja, emureHT, CSI Kop, ISIN 6poj) nmm ynena
(Ha3WuB [1.0.0., BUCWHA YJIeTIa).

HakoHn mTo cyp oljeHn Ia Cy UCIYHheHU YCIIOBH MPOIFCAHN 3aKOHOM, TO3BOJIIhe
U3BPILIEH:-E, JOHOIIEHEM PElieHha O U3BPIICHY Ha aKIFjaMa WIH YAenIuMa Y 1.0.0.

HW3Bpime pamse Koje Mpormicyje 3aKOH O U3BPIIHOM MOCTYIIKY CY HACHTIIHE KaKO
3a U3BPIICH:E HA aKIMjaMa TaKo W 3a U3BPILChe Ha yaeamMa y 1.0.0. To cy: mieHmnoa,
TpOIIeHa, POJiaja W HAMUPEHHE M3BPIIHOT TIOBEpHUONa. Y CIPOBOhemYy MOMEHYTHX U3-
BPIIHUX PaJIEbH TIOCTOje PA3JIMKE Y 3aBUCHOCTH J1a JIU je ped O W3BPIIEHY Ha aKIyjama
WY yAesMa y 11.0.0.

I Axkumje

Pemierse 0 U3BpILIEHY Ha akiyjama CyJ JOCTaBba cTpaHkaMa u LleHTpanHom peru-
cTpy Xaptuja off BpegHocTH. KibyuHM MOMEHAT jecTe J0CTaBa pellieha O M3BPILICHY

4.  Ynau 49. n 243 (Bugu KoMeHTap 3aKOHa O W3BpIIHOM HocTynky, Illapkuh-Hukomuh, m3gaBau:
Cnyx6enn rinacauk Penyonuke Cpo6uje, 2006. rop. ).
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LlenTpamHoM peructpy XxapTrja of Bpemaoctd. OBO CTOra IITO je TOCTAB/hAkEM pellle-
Ha O M3BpIICHY LIeHTpaHOM perucTpy u3BpIleHa IIeHU0a akiyja Koje Cy MpeaMeT
U3BpILIEH-a, NICTOBPEMEHO Off TOI' MOMEHTa M3BPIIHH JYKHUK HE MOXKE pacrojiaraTu
3aIUICH-eHNM aKIFjaMa i HCTOBPEMEHO M3BPIIHE TOBEpUIAL] CTHYE 3aJI03KHO MPaBO Ha
3aIUIeHeHNM akijama. Mlako je mpommcaHo 1a MOMEHTOM IUTEHAAOE M3BPILHI TOBEPH-
JIar] CTAYe TPaBO 3aore Ha 3aIUICH-CHIM aKIijaMa, CYIITHHCKA W CTBAPHO 3aJI0KHO
MPaBO Ha aKIyjaMa Koje Cy 3aIlielheHe CTUUEe Ce MOMEHTOM VIINCA Y PETHCTap, a Taj YII-
WC CIIe OIMAax HaKoOH IITo LleHTpanam perucrap XxapTja of BpeTHOCTH 3allpiMH pe-
HICHE O N3BPIICHY.

IIpemmer m3BpIIea Mory OUTH OOMYHE W NpedepeHIjaTHe akipje. BaskHo je
ykazaru fja je LleHTpaiHu perucrap XapTrja off BpEHOCTH Iy>KaH /1a Ha OCHOBY WIaHA
247. ctaB 4. 3akoHa O U3BPIIHOM MOCTYIKY OCHM I10 HATIOT'Y Cyfia U3BPIIH YIIHC 3AJI0XK-
HOT TIpaBa y perucTap 1 Ha 3aXTeB U3BPIIHOT oBeprona. OBo je 3HauajHo 360T Op3uHe
yIHCa 3aI03KHOT IIPaBa M 3Hauaja CTULAFa 3aI0KHOT IIPaBa.

OpMax HaKOH JI03BOJIE M3BpIIEH-A M TOCTABE PEIIeHha O W3BPIIEHY CTpaHKaMa U
LleHTpaHOM pErucTpy XapTuja Off BPeTHOCTH, cy/ hie npucTynuTyu npoieHu (yrphu-
Bamby BPEIHOCTH) akiija i TO 6e3 MoceGHOr MpeTora crpanke. BpeaHocT akimja cym
yTBpbyje 3aK/byuKOM OO3HMpPOM Jla ce IPUMEmLY]Y MpaBWia Koja Bake 3a MpOIEeHy To-
KPETHHX CTBApH. Y KOJIIMKO je ped O aKIjama Koje ce KOTHAPAjy Ha Oep3, ’bAXOBa Bpel-
HOCT ce yTBphyje Kao MpoceyHa [ieHa akiyja Ha 6ep3n y nocienmux 30 jaHa, a Ha OCHO-
By Gep3aHckor m3BemnTaja. To 3Haum ja 6ep3a W3BEIITaj TOCTaBlba MMajyhil y BEIY IO-
cnemprx 30 JaHa Tpe 3axTeBa Cyfia 3a JI0CTaBy TOT U3BEINTaja. Y KOJHMKO je ped O aKIy-
jaMa 3aTBOpEHOT aKIMOHAPCKOT PYIITBA WIX O aKUfjaMa OTBOPEHOT aKIMOHAPCKOT
[pYIITBa Koje ce He KOTUpajy Ha 6ep3H, Cyxl he Belraye-eM YTBPIUTH BPETHOCT TaK-
BUX aKiHja. Bemradyeme he ce moBepuTr Bemraky eKOHOMCKO (PUHAHCH]CKE CTPYKE KO-
ju momaTHO oBJamtheH 1 3a MPOLEHY BPeTHOCTH KanuTana MpUBPEAHIX APYIITaBa. AK-
IEje Koje Cy mpeaMeT Oep3aHcKe TProBUHE YHOBYABajy ce (mpopajy) Ha 6ep3u. Cyn he
OBJIACTUTY M3BPILHOT MOBEPHOLIA f]a Ha TPOLIAK M3BPIIHOT IY>KHIKA aHTaxKyje Oep3aH-
CKOT IocpefHIKa (OpOKepCKO AMISPCKO APYILTBO Koje je WiaH Oep3e) 1a M3BPILH ITPOo-
7ajy aKIyja Ha KOjAMa je U3BPIIHY MMOBEPIIIAL] CTEKAO 3aJI03KHO MPABO Ha OCHOBY pellie-
a 0 u3BpIeky. HaBeneHo je y ckimany ca ogpenooM wiana S1. ctas 1. u 2. 3akoHa o Tp-
SKUIIITY XapTHja off BPeTHOCTH 1 IPYTUX (DMHAHCHCKHX I/IHCTpYMeHaTa.S)

Aximje Koje HUCY TpeMeT TProBUHE Ha OPraHU30BAHOM TPXKUINTY (Oep3aHCKO
WITH BaHOEP3aHCKO) MOTY Ce YHOBUMTH OJJHOCHO TIPOAATH U BaH OBOT TPXKUILTA, a HA
OCHOBY WiiaHa 248. cTaB 4. 3akoHa O M3BPIIHOM MOCTYIKY Y BE3U ca WiaHoM 62. cTas 3.
7 4. Tauka 2. u 3. 3aKOHA O TPXKUIITY XapTHja Off BPETHOCTH U APYruX (PUHAHCH]CKIX
MHCTpyMEHATA.

Hamupeme n3BpiHor noBeprola BpIlM ce y CKIady ca ofapenoom wiana 88. 3ako-
Ha O U3BPIIHOM MOCTYIKY (Kajia Ce BPIIM HAMIPEHHE jeHOT U3BPILHOT TOBEPUOLA), Of-
HOCHO wiaHa 89. 3aKoHa O M3BPIIIHOM MOCTYIKY Kajja ce HaMHPYje BUIIIEC U3BPIIHUX ITO-

5. 3akoH O TPXKHUIITY XapTHja Off BpEAHOCTH U APYI'HX (PUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHara, ,,Ciry>k6eHn riaac-
Huk Peny6nuke Cpouje*, 6poj 47/2006.
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Bepmana. To fajbe 3Ha4u fja ce y TPOIIKOBE U3BPIIHOT IIOCTYIKA KOjU CE IIPBEHCTBEHO
HAMUPY]jy, ypauyHaBajy u TPOIIKOBH (TIPOBU3Hja) OPOKEPCKO MUIEPCKOT JPYIITBA WA
opnatthene 6aHKe, Kao ¥ IPYTH TPOIIKOBH HEOIXO[HH Y TIOCTYIIKY YHOBYEH-a — IPOfiaje
akuyja. [ToroMm ce Hamypyje NoTpaskuBar-e U3BPIIHOT IOBEPHOIA. Y CKIIay ca WIaHOM
8. cTaB 5. 3akoHa O U3BPIIHOM MOCTYIIKY U3BpIIIhe ce Mpojjaja OHOIMKOT Opoja aKiuyja
of Opoja Koje je NpeIoXKro W3BPILIHN NOBEpUIIal], KOjH je MoTpedaH 3a HAMUPEHE MO-
TpaskuBarha M3BPIIHOT MOBEPHOIA M TPOIIIKOBA IMTOCTYNKa. Bpoj akiyja Koju mpeocTaHne
HaKOH IIPOJiaje 1 HAMIPEHha M3BPIIHOT IOBEpHOIa Bpaha ce M3BPIIHOM AyKHHKY, a 3a-
JIOXKHO TIPABO Ce Ha HuMa Opuilie.

IIpenmer npoyaje MOKe OUTH CYBIIAaCHWYKH YA€O M3BPIIHOT Ty>KHUKA Ha aKIWj1
YKOJIMKO je ped O aKIj! ca BHIIIe BIacHUKA.” Y TOM CIy4ajy y IIOCTYIIKY NpHHY/HE
npopaje Tpe6Ga BOUTH pavdyHa O PaBy Ipede KyHMOBUHE APYTIX CYBIACHNKA Ha aKIHjHL.

IV Yaeo

Pememe 0 m3BpIIIEHY Ha YAETY Y 1.0.0. TOCTaBlba ce CTpaHKaMa W ATCHIMHU 3a
MIPUBPENIHE PETHCTPE Y KOjOj je YIMcaHo J1.0.0. [TocTynmak ruieHunoe v mociegue Crpo-
BefieHe IUIeHNI0e HICTe CYy Kao Y CITydajy Kafa Cy IpeAMeT U3BpILIeHa OfHOCHO Mpofiaje
axIyje, ¢ TIM IITO Ce YIHC 3aJI0KHOT TIPaBa BPIIK KAKO Y KIBUTY YACTHIIAPA, YKOIMKO
HCTY BOIY IPYIIITBO Ca OrPaHMIEHOM OATOBOPHOIIY, TAKO U Y perucrap ATeHImje 3a
npuBpenHe peructpe. [locnemua KOHCTATYHCAbA 3AJIOKHOT MpaBa (a To je ymic 3a-
JIOSKHOT TIpaBa y PErucTap) jecTe a W3BPIIHU Ty>KHUK He MOXKE PaCIoiiaraTé YAEIOM
YuMe ce y MOTIYHOCTH 00e30ehyje moTpakuBarme U3BPIIHOT MOBEPUOIIA.

IporeHa yaena Koju je mpeaMeT Mpojiaje BPIIM ce TIpeMa NpaBiinMa Koja Baxke y
TIOCTYTIKY M3BpIIIEH-a Ha TIOKPETHAM cTBapuMa. O63upoM Ha crielihmIHOCT YTBpherba
BPETHOCTH yfiena ¢yl hie BpeTHOCT YTBPANUTH BEIITAYCH-eM IPEKO BEIITaKa EKOHOMCKO
(puHaHCH]CKe CTpYyKe KOjH je OBMaltheH U 3a MPOLeHY BPEIHOCTH KanuTasa IPUBPETHIX
ApyLITaBa.

Mako 3akoH 0 M3BpIIHOM NOCTYIKY Y Wwiany 250. ynyhyje Ha cXOIHy IprIMeHy npa-
BWJIa OBOT' 3aKOHA KOja BaKe 3a TPOIEHY W NPOMajy akmmja, Te ofpende ce He MOry
HCTOBETHO IMPUMEHUTH Y TIOCTYIIKY U3BPILICHha Ha Yy Y 11.0.0. Beh cMo ykazanm kako
ce yTBpbyje BpEaHOCT yfela y fi. 0. O ¥ Taj HA4uH je JIOrnJaH nMajyhy y BUy fa cy aki-
je XxapTuje off BpeIHOCTH U Hajuyellthe ce KOTHpPajy Ha Oep3u, IITO ca yAeanMa Hije CITy-
4aj. Kapa je y nmuramy npopaja BaxKu UCTO, jep ce yAelluMa He TPryje Ha OpraHu30BaHOM
TPSKUIITY, 300T TOra ce MpoJiaja yeia BpIIU MO MpaBIiIiMa KOja Baske 3a MPOJIajy Ho-
KPETHHX CTBApPH, a IIITO MPou3Jia3u u3 opende wiana 250. y Be3u wiaHa 248. craB 5. Ba-
KOHa O M3BPIIHOM MOCTYIKY. To arbe 3Hauy fja ce mpoyiaja BPIIHN y CKIIafy ca ogpenda-
Ma uiaHa 84. o 87. 3akoHa O M3BPIIHOM TOCTYIKY Tj. IIyTEM jaBHOT HaiMETama WA
HerocpenHe morooe. HauwH nponaje onpebyje cyn 3akbyukom Bopiehn pauyHa fia ce

6.  3akoH o npuBpegHuM ApymTBuMa, Crayx6enu rnacuuk P. C. 6p. 125/2004,un. 214.
7. Umnan 445. craB 2. 3aKOHa O IPUBPEIHUAM JIPYLITBAMA.
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nocTrTHe 1mTo 60Iba era. Camy mpopajy o6aBiba cyicKy u3Bpimrelb. [Iponajy yuena y
TIOCTYTIKY M3BpIIEH-a pef] CYIOM IYTeM jaBHOT HaMeTama Tpeda pa3InKoBaTH Off pa-
crioyiarama yaejoM ynyhuBambeM jaBHE TIOHy/Ie IITO U3PHIUTO 3a0pamyje wiaH 117.
cTaB 2. 3aKOHa O IPUBPEHUM JPYIITBUMA.

3aKoH 0 U3BPIIHOM IOCTYIIKY y uiaHy 251., Kao 1 3aKOH O IPUBPEAHNUM APYIITBH-
Ma y wiany 127. perynuiie mpaso mnpeye KylmoBUHE KOje TOCTOj! Y KOPUCT MPEOCTAIUX
YJIaHOBA JIPYIITBA, & ¥ CAMOT JPYIITBA (Kafia je ped O BHIIIeWIaHuM 11.0.0.). [IpemmeT
npenag' € Tj. U3BPIICHa MOXKE OUTH ¥ CYBITACHUYKY IS0 U3BPIIHOT IY>KHUKA HA YICTy Y
1.0.0.5)

Y morsneny HaMHpeHa BaKe KMCTa MpaBWiia Kao W y MOCTYIKY HaMHpema Koja ce
OPUMEY]y V U3BPILICHY Ha IIOKPETHAM CTBapUMa.

V Ocspr

MokeMOo younTH [a ce y IIOCTYIIKY M3BpIIcH-a 1 Ha aKIjamMa i Ha YAenuMa Y 11.0.0.
CXOJIHO MIPUMERY]y ofpenoe 3akoHa O U3BPIIHOM MOCTYIKY KOje BaXKe Y TIOCTYIIKY U3-
BpIIIEHa Ha MMOKPETHUM CTBapuMa. Tpeba yka3aTu fja 300T HaBE[EHOT, Cy/l MPIITNKOM
W3BPIIHE pajiih-e TPOIEHe BPEAHOCTH aKlyja Wiy yaena, Hehe pememem yrBpbuBatu
HUXOBY BPEIHOCT, 300T Yera y OBOj (pa3w MOCTyIKa HeMa MecTa IIPaBHOM JIEKY, CBE Y3
TMOIITOBaE MPUMEHE Pa3INYUTOr HaunHa (MeToa) yTBphuBama BPEeIHOCTH aKIdja y
OJTHOCY Ha YTBpbUBame BPETHOCTHU yfiena y 1.0.0. 300r mpaBHe MpUpPOJe aKiyja Koje
CIIaiajy y XapTuje Off BpeIHOCTH, YIUC 3aJI03KHOT IpaBa Bpum llenTpanuu perucrap
XapTHja Off BPEAHOCTH, a Ha YAEy Y [1.0.0. YIUC 3aJI0KHOT IpaBa BpIIN ATCHIHja 3a
npuBpenHe peructpe. V3 meTux pasiora yHOBUCH:E — IPOAaja aKuyja BPIIIH Ce y CKIIany
ca ofpendaMa 3akoHa O TPXKUINTY XapTHja Off BPEMHOCTH U APYruX (DUHAHCHJCKUX WH-
CTpyMeHaTa KOjH peryJrIlie TProBIHY aKIfjama, IOK ce TIpofiaja yyiena BpI Ha UjcH-
THUYaH HAUMH Kao MpOofaja HOKpeTHHX cTBapu. [IpaBmia HaMupera U3BPIIHOT TIOBEPH-
olla Cy WCHTUYHA 1 Y OCTYIIKY MPOofjaje akIyje 1 y IOCTYIIKY Ipofiaje yena y A.0.0.

1. ITociepuue npopaje aKknumja u yaena y 1.0.0. y CyACKOM H3BPIIHOM
NOCTYNKY

Y npetxopHOM (TIpBOM) ey pedbepara iaT je MpyKa3 MOCTYIKa KOjH ¢ CIIPOBORT
Ipef| CYROM pajil HAMUPEHha HOBYAHOT NOTpaKiBatha MPOJajoM aKLfja Wik yAena y
71.0.0. HamupereM u3BpIIHOT HOBEPUOLA U3 HOBYAHOT M3HOCA KOJU KyNall akuyje Win
yziella yIyaTuo Ha UMe IIeHe OKOHYABa Ce CIIOPHU OfIHOC U3Meby W3BPIIHOT TOBEPUOLA
U W3BPUIHOT Iy>kHWMKa. Ha pyroj crpaHu ycrnocrasba ce jeflaH HOBU IIPABHU OFHOC,
nMajyhu y By fia jemaH fieo Kanmrana (HeKajga MOXKJa U IIe0 KalluTajl) IPUBPEIHOT
ApYILUTBA M€ BIACHUKA, Tj. IPeJIa3y U3 CBOjUHE W3BPILIHOT Y>*KHUKA y CBOjUHY KYIIIa,
U TO Kao0 pa3yiTaT NpUHyAHE IIPOfiaje y CYACKOM U3BPIIHOM HOCTYIIKY.

Kaxkse cy nocnefurie npoMeHe BIacHUKA aKIWja WK yAena y 1.0.0.7

8. Ynan 118. 3akoHa O MPUBPEAHUM JPYIITBAMA.
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ITo camo IpUBpE/HE APYIIITBO, a Y ATAY je APYLITBO KAATANa, ) HeMa ITOCTIeN-
I[a Y CMICITy O4YyBama BPEHOCTH OCHOBHOT Kamurasa. Taj Kamural ocTaje UCTH, OH ce
He cMamyje HutH noBehasa. CraTyc IpyIITBa je UCTH Kao W Mpe Tpojiaje aKiyja Win
yrena.

YumseHniia fia je jenHo (HOBO) JIMIe CTEKJIO aKIje aKIMOHAPCKOT JIPYIITBa WIN
yfiena y 1.0.0. ¥ TUME TTOCTaJIO aKIMOHAp OJHOCHO 4JIaH /1.0.0. MOXKe IIPOy3pOKOBATH
nocreaunie Koje ce MOry MMpPEeKTHO Ofpa3WTH Ha yIpasibame ApymTBoM. [Tocienmme
3aBHCe Off TOra KOJIMKO je aKIija MM KOJIVKY je YAeO CTeKao HOBH aKIOHAP OJHOCHO
wiaH apywrBa. Behu 6poj akimja unu Behu yneo faje u Beha npaBa akipoHapy OfHO-
CHO WJIaHy APYIITBA y OfTyIMBakLy Y OpraHuMa pyInTBa (TIpe CBera CKyIIITHHA ), a TH-
Me 1y yIpaBibamy ApymrBoM. OciM IIpaBa, CTULAe aKIja WX YAeNIa ¥ 1. 0. O IOHOCH
HOBOM aKI[OHapy, OJHOCHO WIaHy ¥ ofjpebeHe oGaBese Tj. Ay>KHOCTH IIPeMa APYIITBY.
OpnroBopaH BIIaCHUK KaluTaja jeqHOr IPUBPEeIHOT APYINTBA he MpBEeHCTBEHO MOMITO-
BaTH Ay>KHOCTH, Te heMo HaBecTH y 4eMy ce OHe cacToje.

YKOIMKO je HOBH aKIMOHAP, OOHOCHO WIaH CTeKao Opoj aKiija OTHOCHO yeo (1o
BHCUHM) KOJU Ta YMHM KOHTPOJIHUM aKIMOHAPOM WM KOHTPOJIHMM UJIAHOM /. O. O,
ocuM TipaBa uMahe u moceOHe My>KHOCTH MpeMa ApyIITBY. [Iy>KHOCTH Cy TaKCaTUBHO
npeapubene oipendaMa 3akoHa O MPUBPEIHUM APYIIITBAMA U PETYJIUCAHE CY WIAHOBHU-
Ma 32. mo 38. Tor 3akoHa. To cy: my>KHOCT MaxXkib-e 1 MpocybuBamba, JI0jaTHOCTH (3a0paHa
KOHKYpEHIIFje), YyBam-e MOCIOBHE TajHe. 3aKOH O MPYMBPEHUM JPYINTBAMA Y WIaHY
367. craB 1. Tauka 1. lecovHMIIIE KOHTPOJIHOT aKIMOHAPA WM YiaHa Kao JivIle Koje ca-
MO WJIH ca PyI'AM JIMIIMa Koja ca BIM JIeNYjy 3ajeiHo, mMa Buiie of 50% riracaukux
IpaBa y IPUBPETHOM APYIITBY, IITO Y aKIHOHAPCKOM [IPYIITBY O3HAUABA BIIACHUIIITBO
u nipaBo riaca off 50% oppebenux akimja.

Anammupajyhu Moryhe nocrnequie npofaje akugja y CyackoM U3BPIIHOM IOCTYII-
KY, AMaMoO y BHY CUTYallHjy Y KOjOj Cy IpeMET Ipofaje Omie oOMYHe aKiyje aKIHo-
HAPCKOT JIPYIITBA KOje UMa BHUIIIEe aKIMOHAPA.

YKOJHKO je HOBH aKIJMOHAP WJIH YWIAH CTEKA0 aKIHje W Yeo KOj! NPECTaBIbajy
HajMame 5% OCHOBHOT KammTaja JpylITBa Mohy he TIOHOCHTH JIEpUBATUBHY TY3KOY
MIPOTHB JIMIIA KOja IMajy AY>KHOCT TpeMa ,prHlTBy,lO) pajy HaKHajie TITeTe TOof YCIIo-
BHMa IpOonucaHnM 1wiaHoM 41. ctaB 2. 3aKoHa O IPUBPEIHUM APYIITBAMA.

CBaku WwiaH WM aKIMOHAp UMa MpaBo ja Oyie nHPOPMHUCAH O TIOCTIOBawky U (hu-
HAHCHJCKOM CTamy APYIITBA, Kao 1 fja IMa MPUCTYI MH(pOpMaIyjama i JOKyMEHTAMa
KOja ce y cKIIafy ca ofgpeadama 3akoHa O NPUBPEIHAM APYIITBAMA, OCHABAYKIM aKTOM
WY CTATyTOM MOPa]jy YIMHUTH AOCTYITHUAM TUM JIVIAMAa. Y CITy4ajy a HaJIesKH! OpraH
APYILITBa NPOIYCTH J]a WIAHY WM aKIMOHAPY OMOTYhH OCTBaper-¢ HAaBEICHOT IpaBa OH
he PICI‘%])V[OhH 1a OCTBAapH Y BaHIAPHIYHOM IOCTYIIKY TIpef] HAayIeSKHUM TPrOBHHCKAM
CYJIOM.

9.  Kopnoparngja (1aT. corporatio) BUIlle JIMIA YAPYKEHAX y UCTOM IW/bY KOjUMA je ApKaBa NpH3HAIa
IpaBa IpaBHOT JIHIa, ecHad, APYIITBO, YApyKemwe. Munan Byjaknuja, JIeKCHKOH CTpaHUX pedd U
n3pa3sa, [Ipocsera, Beorpap, 2003, cp. 456.

10. Yman 31. craB 1. 3akoHa O IPUBPEHUM APYIITBAMA.
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Ykazahemo 1 Ha jolr Heke mocleuie Koje MPOou3uiia3e U3 YMIbCHHUIIC A je HEKO
JIMIIE KYIIIO YIEO WK aKIidje Y HOCTYNKY U3BPIIeHa U TO MPBO KaJa je y MUTakby [1. O.
0, & MOTOM H aKIHOHAPCKO [IPYIIITBO.

a) pywitieo ca oZpanuieHom 002080pHOULRY

YKOIIKO je Jiie Koje je KyIIo yeo Beh unaH ApylTsa Taj yieo ce craja ca Imno-
crojehnM 1 3aje[THO YMHY jeflaH yieo, nMajyhu y BUTy IPUHIIAI jeflaH YIeO — jeaH YIaH.

Kapa je ymeo cTekiio quie Koje Hije WiaH IPYIITBa, OHO CBOjCTBO YWIaHa Y OTHOCY
Ha JIPYIITBO CTUYE YIUCOM Y KELHTY YJIeNa — Mpelu3Huje JAHOM MPHjaBe PEerucTpanmje,
a'y OHOCY Ha Tpeha nmia perucTparyjoM.

IMTocrajyhu 4IaHOM APYINTBA j€HO JIUIE KICTOBPEMEHO ca APYTMM YIaHOBMMA (aKo
je y IWTary BUILIEWIAHO JAPYILITBO) YMHU CKYNILITHHY TOT IpyIuTBa. To nambe 3Hauu ja
OBO JIMIE KAaO WIAH MOXKE MOTHOCHTH HAIIESKHOM OpraHy ApyINTBa (IUPEKTOP WA
VIpaBHU O0OP) 3aXTEBE 3a CA3WBAILE CKYIMIITUHE /1.0.0., PEOBHE WK BaHPEMHE. AKO
ynmeo Hocu 10% ritacaykux mpapa, Ha IMCMEHU 3aXTEB TOT WiaHa 00aBE3HO ce ca3nBa
BaHpeIHAa CKYMIITHHA Y3 MOTYhHOCT Jla CKYIIIITHHY Ca30BE M CaM WIaH MOJ] YCIIOBOM Jia
HAJIEKH! OpraH TO HWje YYMHUO Y POKY Off 15 maHa of mpujeMa 3axTeBa 3a Ca3MBambe.
aka MoryhHOCT jecTe, y CiIy4ajy Heoap:KaBarba CKYIILITHHE Ca3BaHe Ha IPETXOITHO
OINCAaH! Ha4WH, 0Opahare OBOT WIaHa /1. O. O HAJIEKHOM TPrOBUHCKOM CY[y Y BaHIIap-
HWYHOM TIOCTYIIKY PaJivi Ca3MBarba CKYIIIITHHE.

CBaku WiaH JIpyIITBa CXOAHOM mpuMeHoM ofipenou wiana 302. go 306. 3akoHa o
NPUBPEHUM JIPYIITBAMA MIMa IPaBo TY>KOOM MOOHjaTH OfyIyKe CKYMIIITHHE, TIOf] YCIIO-
BOM: JIa je I1acao NPOTUB NpeAMETHE OUTYKe, aKO HHje IPONKCHO NMO3BaH Ha CEJHUILY
CKYNIITHHE WM je OHEMOT'yheH Ha IpyIr'y HaumH fia Oyfie Ha CeHUIA.

OcuM 1rro wiaH(OBH) APYINTBA YMAHH CKYIIITAHY OH MOXe OWTH n3a0paH 3a u-
PEKTOpa WITH WIaHa YIIPaBHOT Of00pa y 3aBICHOCTH KaKoO je ofjpeheHo OCHIBAaUKUM ak-
TOM J1.0.0.

V3MeHe OCHMBAYKOr aKTa J.0.0. WM YTOBOPA WIAHOBA (aKO MOCTOjH) MOTIANA)Y
noj1 moce6aH peXkiM OfTyIMBamha. 3aKOH O MPUBPEIHUM JIPYIIITBIMA TpeBrha jeTHOT-
JIACHY OITYKY CBHIX WIAHOBA CTHM J]a OCHUBAYKMM aKTOM OJJHOCHO YTOBOPOM MOXKe OH-
TH IpeIBUHEHO U 1a 32 M3MeHy Oy/e TOBOJbHA OOMYHA BehnHA CBUX I71acOBa WIAHOBA Y3
M3y3eTaK jJja ce Ha OBaj HauWH (BehMHOM) HE MOTY MEHHAaTH IpaBa HEKOT WIaHa [1.0.0.
0€3 IEroBe CaryTaCHOCTH.

11. ,MHTepecaHTHO je 1a 3aKOH OBJe He MOCTaBJba, Kao y BehuHu Apyrux ciyyajeBa, moceGaH Joka3s 3a
MIOCTyName Cy/ia, TAaKO Jla OCTaje OMIITH POK 13 3aKOHA O IIPUBPEIHAM IPYLITBAMA, a YMHH ce fia On
60Jbe 6WIIO fa je MoCTaBIbeH Kpahy poK, KOju ¢ 003HpOM Ha TO KaKaB je 3Havaj IpeMeTHe HH(OpP-
Malyje ¥ IpaBoBpeMeHe MH(popMaIyje, MoKe OMTH BeoMa 3HadajaH 3a OAroBapajyhy ommyky mimm
MIPaBOBPEMEHY MHHIjATUBY. Y YIIOPETHOM IIpaBy ce ca BHILE OIpe3a MpUCTYNHiIo ypebemwy oBor
NATama, Te je CyAcKa 3allTUTa OCTBap¥Bakbha OBOT MPaBa, MO MPaBIILY, Y TOMEHY MPAaBHOT pesKiMa
OCTBapHBama TaKO3BaHWX MaIbMHCKUX IpaBa wiaHoBa Wi akiuoHapa.“ Ilpod. np Mupko C.
Bacummesnh, KoprnopaTtuBHO ynpaBibame, IpaBHH aclekTH, crpaHa 112. n 113., m3gaBaun IIpaBHn
dakynrer Yuusepsurera y beorpany, [Tpodunnsecr g.0.0. Beorpan, 2007.r.
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6) AKUUOHAPCKO OpYWLiti8o

JIvnie Koje cTekHe OOMYHE aKIyje KYIIOBUHOM Y CYJICKOM HM3BPIIHOM MOCTYIIKY TI0-
pen Beh HaBeIeHNX IpaBa Koja ce THIY MPUCTYIIA IPaBHAM aKTUMa, TOKYMEHTMA 1 MH-
hopmanjama Kao u yuerha y CKyIIIITAHE ApYyIITBa (jeHa aKIyja jefaH rJ1ac, JMIHO
WITH TIPEKO MyHOMOhHKKA) MMa ¥ IPaBo Ha JMBUIICHAY TOCIe UCIIaTe NUBHCHAC Bla-
CHUIIMA TipepepeHIHj alTHUX aKIyja, Kao 1 yuenrhe y pacoies JIMKBAJAIOHOT BUIII-
Ka HaKOH HCIUTaTe TIOBepIala 1 aKIMOHapa KOju Mocenyjy nmpedepeHyjaiHe aKimje.
Takobe, To MIle ©Ma TIPaBo CTHUIAKkA aKIMja U3 HOBUX EMUCHja 1 3aMEHUBAX OOBE3HH-
112, Kao ¥ MPaBO paciojiararmka akihjaMma CBUX BpcTa. AKO je HeKO crekao HajMambe 10%
aKIyja ca MpaBoM IJIaca, MOXKe 3aXTeBaTH MUCMEHNM IyTEM Ca3MBar-€ BaHPEHE CKYII-
IITHHE aKIMOHAPCKOT JAPYIITBA.

Kapa cy y nurawy npedepeHupjante akiyje, IpaBa Jua Koja CTeKHE OB aKIyje
OCHM TIPUCTYNA TOKYMEHTHMA 1 MH(OpMaIijaMa, TIPACYCTBA U yuelha y pacnpaBd Ha
CKYTILITAHY jecy: IPETHOCT Y TOTIIey UCIUTaTe TUBUICHIN Y OMHOCY Ha OOWYHE aKiyje,
Te MPaBO TIJIaca Ha CKYMIITHHAMA KajJa ce Iyiaca O MATakUMa Koja 3aXTeBajy TPYIHO
rIacame aKIMoHapa iaTe Kiace npeepeHjaHmux akiyja. To cy muTama Koja ce yBeK
TU4Y NpaBa JlaTe Kiace npedepeHIyjaTHAX akyja.

IIpaBo Ha muBHMIEHY MMajy CBa JIMIa Koja ¢y OWia aKIWMOHAPY HA JaH JUBHICHIC
KOjH ce YITIaBHOM YTBpbYyje OITyKOM yIpaBHOT OI00pa. 13) Kaga je y nuTamy BaHpeIHa
CKYIIIITAHA aKIMOHAPCKOT IPYILTBA M YKOIMKO CE OHA He OfP>KM HajKachje Y POKY O
30 maHa opf jaHa mpUjeMa 3axTeBa, 10 3aXTeBy OMIO KOT aKIMOHapa KOjH je TMOTIUCA0
3aXTEB 3a Ca3MBarhe, HAIICKHY CY]] Y BAHIIAPHITIHOM TIOCTYIIKY, MOKE HATIOKUTHU FHEHO
onpxasame. [IpaBo Ha mH(OpPMUCAHE U TIPUCTYI AKTAMA IPYIITBA, YKOJIHKO MY j& OBO
npaBo yckpaheHno (ogdujeHo), aKIEoHap MOXKE TaKohe OCTBAPUTH KO HATTIEKHOT Cyfia
y BaHIIAPHIYHOM MOCTYTIKY.

ITon ycnoBuma u3 wnana 302. cras 1. 3akoHa O MPUBPEIHUM IPYIITBAMA CBAKH aK-
IWOHAP MOXKe TONHETH TYXKOY Ipef] HaUIeKHIM CYIOM Y TApPHIYHOM TOCTYIKY Paji
noOujama OJJTyKa CKYMIIITHHE aKIIMOHAPA, YKOIIUKO je: Ha CEIHWIM CKYIIIITHHE T1acao
MIPOTHB OJTyKe KOja ce IoOMja, aKO HUje TPOIICHO TI03BaH HA CEJIHUIY CKYNIITHHE VITH
je oHeMoryheH Ha Ipyru HaYvH jja IPUCYCTBYje CKYIIITHHH.

IToceGHO mpaBo cTrye JuIe Koje cTeKHe HajMarbe 20% aKifja OCHOBHOT KaruTaina
[PYILTBA, jep MOXEe 3aXTeBaTH [ja HAJJICXKHU CyJl HAIOXKM NMPECTaHAK aKIMOHAPCKOT
APYIITBA YKOJIMKO CE YTBPMIU /1a TIOCTOje YCIIOBU M3 WiiaHa 346. 3aKOHA O PUBPEIHAM
APYIITBAMA. Y CIIOBH ce THYY (DYHKIMOHKCAHa OpraHa aKIMOHAPCKOT APYIITBA Tj. 6710~
KaJie y pafy oprata (yrpaBHH Ofi00p 1 CKYIIITHHA) MPOTHB3aKOHUTOT JIETIOBakha Opra-
Ha JPYIITBA, PacCUIIamka ! YMamhEeHha IMOBHHE IPYIITBA.

12.  Ynan 341. 3akoHa O MPUBPEHAM [IPYIITBHAMA.

13. ,,JoHOmICHEM OIIIyKe O pacHofeu (IeKIapucamby) TUBAACHIH, WIAHCKO (CTATYCHO KOMIIAHHU]CKO)
[paBo aKIMOHApa ce KOHBEePTYje Y 0OIMraliioHo (IIOBEPUIIAUKO) MPABO aKIMOHAPA U He MOXKe GUTH
OII03BaHO Off cTpaHe ofdopa AupekTopa (ympaBHOr OI00Opa) WK CKymuTuHe aknuoHapa“. ITpod.
np Mupko C. BacmmeBuh, KopropaTuBHO ympaBibarhe, NpaBHH aclnekTH, W3faBauyd, [IpaBHI
dakynrer Yuusepesurera y beorpany u [Ipoduunsecr n.0.0., Beorpagn, 2007. r., crp. 119.
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VI ¥Ymecro 3ak/byuKa

HW3Bpieme Ha akipjama 1 yaemy y [1.0.0. Kao jeqHO Off 3aKOHOM TaKCATUBHO TPE-
BHbHEHNX CpefiCTaBa U3BPIIEHA Pajiv OCTBAPEH-a HOBYAHOT MOTpaKuBama Onhe cBe BU-
IIIe 3aCTYIULEHO (TIPUCYTHO) Yy MOCTYIKY Tpex cynoBmMa. OBo npenBubame TeMeTbi ce
Ha YMILEHUIM [1a je IPoIlec PUBAaTU3aIje Tj. IPETBapaba APYIITBEHOr KanuTaja (CBO-
juHe) y mpuBaTHY Y 3aBpIHOj (pasu. CyficKa Ipakca, a IIpe CBera IMamo y BAY TIPaKCy
TPrOBUHCKYM CY/IOBa [TOKAa3yje MopacT IpeaMeTa y KojiMa M3BPILHI IIOBEPUIaIl OCTBA-
pyje HOBYaHO MOTPaKMBAK-E MPOMIAjOM aKIHja WK yelia M3BPIIHOT Ay>kauKa. [Ipen-
MET M3BPIIEHA je KauTal KOji U3BPIIHA AY>KHHK MOCENyje Y AKIMOHAPCKOM JIPYIIITBY
wm J1.0.0. [Tocnenuiia mpopaje jesa wiin Oesior Kanuraa IpYyINTBa jecTe 1a IPyro JIvie
(¢pm3MUKO MM MPABHO) YMECTO M3BPIIHOT Y>KHUKA IIOCTaje BJIACHUK TOT KalWTana.
arpa mocnenuia ogpaxkasa ce MPBEHCTBEHO HAa OTHOCE VHYTap JPYIITBA W HAa CaMo
yopaBibamke ApywTBoM. Ilocienua je yTomuko 3HadajHuja YKOMUKO je Kymall y Io-
CTYIIKYy M3BpIIeHa creKao Behn 6poj akimja ogHOCHO Behm yieo y caMoM JpyIITBY.
Yxomnvko 61 Kymnar octao KOHTPOJIHA aKIWOHAP WM WIaH pYIITBa, Mohy he camo-
CTaJIHO U Ca JIMIIMA ca KOjuMa JielTyje, fia Oupa Haj3HavYajHuje opraie Ipyirrsa (ympas-
HH ofibop, mupekTop). [locneaunia mo camo ApyIITBO, Kao MPABHO JINIE, CYIITUHCKY He-
Ma. [IpyIITBo HacTaBiba fja IIOCTOjH, aJK Kao IITO cMO Beh yKazaiu y 3aBUCHOCTH Off Be-
JIMIMHE KaluTajia Koje je cTakao Kymall y I3BPIITHOM IIOCTYIIKY Tpef CYIoM, 3aBucuhe
narbe (PyHKIMOHNCAHE, 8 THME BEPOBATHO M ITOCTIOBASE [IPYIIITBA.
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ENFORCEMENT PROCEDURE ON SHARES IN JOINT-
STOCK COMPANIES AND SHARES IN LIMITED LIABILITY
COMPANY

Summary

A pecuniary claim is exercised in the judicial enforcement procedure by listed means.
One of those means is the sale of shares in joint-stock and limited liability companies. A
procedure is exercises by seizure, evaluation, sale and fulfillment of creditors’ claims. The
shares in joint-stock companies are cashed in accordance with the Act on Market Securi-
ties and other Financial Instruments, while shares in limited liability company are cashed
in accordance with the Enforcement Act, namely the rules on sale of movables. It is noti-



932 IIpaBo u mpuspena 6p. 5-8/2008.

ceable that the aforementioned means of enforcement is frequently suggested in procee-
dings before the competent courts.

The status of a company after the sale of shares is not changed. A legal person which
bought the shares or stocks in the judicial enforcement procedure, while the management
in the company and its influence in the companies’ bodies depends on the amount of ac-
quired shares in accordance with the Companies’ Act.

Keywords: creditor, debtor, court, share in joint-stock company, share in limited liability
company, enforcement procedure.



