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IZVRÅEÑE NA AKCIJAMA I UDELIMA U D.O.O. 

Rezime

Novøano potraÿivañe ostvaruje se u sudskom izvrånom postupku taksa-
tivno propisanim sredstvima izvråeña. Jedno od ñih je prodaja akcija i proda-
ja udela u privrednim subjektima. Postupak se sprovodi plenidbom, procenom,
prodajom i namireñem izvrånog poverioca. Akcije se unovøavaju uz poåtovañe
odredbi Zakona o trÿiåtu hartija od vrednosti i drugih finansijskih in-
strumenata, a udeli prema pravilima Zakona o izvrånom postupku koja vaÿe za
prodaju pokretnih stvari. Primetno je da se navedeno sredstvo izvråeña sve
viåe predlaÿe u postupku pred nadleÿnim sudovima. 

Status privrednog druåtva nakon prodaje akcija ili udela se ne meña.
Prava lica koje je kupilo akcije ili udeo u sudskom izvrånom postupku, u uprav-
çañu druåtvom i ñegov uticaj u organima druåtva, zavise od broja akcija od-
nosno od veliøine udela koje je steklo, a u skladu sa odredbama Zakona o privred-
nim druåtvima. 

Kçuøne reøi: izvråni poverilac, izvråni duÿnik, sud, akcija, udeo, izvråni
postupak.
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I Uvod 

Ostvareñe novaønog potraÿivaña koje se zasniva na izvrånoj ili verodo-
stojnoj ispravi u sudskom izvrånom postupku, podrazumeva proceduru koja pret-
hodi samom øinu namireña lica koje kao izvråni poverilac iniciralo postupak
pred nadleÿnim sudom. 

Zakon o izvrånom postupku1) u ølanu 62. stav 2. takstativno nabraja sredstva
izvråeña radi ostvareña novøanog potraÿivaña. To su: prodaja pokretnih stva-
ri, prodaja nepokretnosti, prenos novøanog potraÿivaña, prenos potraÿivaña
za predaju pokretnih stvari ili nepokretnosti, unovøeñe drugih imovinskih
prava, prenos sredstava koja se vode na raøunu kod banke, prodaja akcija i prodaja
udela u privrednim subjektima. Osim navedenih sredstava izvråeña druga sred-
stva izvråeña radi ostvareña novøanog potraÿivaña ne mogu se odrediti u sud-
skom izvrånom postupku. Zakon o izvrånom postupku u stavu 1. ølana 42. defini-
åe sredstva izvråeña kao izvråne radñe kojima se po zakonu potraÿivañe pri-
nudno ostvaruje. U dispoziciji je izvrånog poverioca da u predlogu za izvråeñe
naznaøi sredstvo izvråeña (jedno ili viåe) kojim õe ostvariti novøano potra-
ÿivañe. Navedeno pravo izvrånog poverioca proizlazi iz odredbi ølana 8. stav
1. i 2. u vezi ølana 49. stav 1. Zakona o izvrånom postupku. 

Kada se kao izvråni duÿnici pojavçuju pravna lica u praksi se kao najøeåõe
sredstvo izvråeña pojavçuje prenos novøanih sredstava koja se vode na raøunu
kod banke. Ukoliko je reø o privrednom druåtvu koje posluje bez poteåkoõa (ne
pokazuje znakove nesposobnosti za plaõañe svojih obaveza), åto podrazumeva da
poseduje novøana sredstva na svom raøunu kod banke, izvråeñe se sprovodi efi-
kasno. 

Blokada raøuna pravnog lica, najøeåõe privrednog druåtva u situaciji kada
se ono pojavçuje kao izvråni duÿnik, odnosno nemoguõnost ostvareña novøanog
potraÿivaña prema fiziøkom licu na pokretnim stvarima, zaradi ili nepo-
kretnosti, primorava izvrånog poverioca da iznaæe drugi naøin na koji bi
ostvario svoje novøano potraÿivañe. U posledñe vreme, a naroøito od stupaña
na snagu aktuelnog Zakona o izvrånom postupku, sve øeåõe se kao sredstvo izvr-
åeña od strane izvrånih poverilaca predlaÿe izvråeñe na akcijama i udelima
u d.o.o. 

Iako raniji zakoni o izvrånom postupku,2) nisu takstativno predviæali iz-
vråeñe na akcijama i udelima u d.o.o., ipak je bilo moguõe sprovesti izvråeñe
na akcijama i udelima, jer je i u navedenim zakonima kao i u danas vaÿeõem Zako-
nu o izvrånom postupku, bilo predviæeno kao sredstvo izvråeña: Unovøeñe dru-
gih imovinskih prava duÿnika. 

Privatizacija koja se u Republici Srbiji privodi kraju, uøinila je takoæe da
se izvråeñe na akcijama i udelima u d.o.o. pojavçuje øeåõe kao sredstvo izvråe-

1. „Sluÿbeni glasnik Republike Srbije“, broj 125/2004, Zakon stupio na snagu 23.2.2005. godine.
2. „Sluÿbeni list SFRJ“, broj 20/1978; „Sluÿbeni list SRJ“, broj 28/2000.
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ña. Ovo je logiøna posledica jer je veliki broj druåtvenih preduzeõa u postupku
privatizacije za titulare svojine na kapitalu do tada druåtvenom, dobilo fi-
ziøka lica ili pravna lica najøeåõe privredna druåtva sa privatnim kapita-
lom. Zbog navedenog, kao i zbog øiñenice da je u naåoj drÿavi u posledñih dvade-
setak godina osnovan veliki broj preduzeõa odnosno privrednih druåtava, zako-
nodavac je u Zakonu o izvrånom postupku uneo i posebne odredbe koje reguliåu
izvråeñe na akcijama i udelima u d.o.o. 

II  Postupak izvråeña – procedura

U delu V Zakona o izvrånom postupku propisana su pravila koja sudovi (ug-
lavnom trgovinski ali i sudovi opåte nadleÿnosti) primeñuju kada postupaju u
izvrånom postupku u takozvanim trgovinskim i sa trgovinskim povezanim stva-
rima. U sklopu navedenog dela zakona nalaze se i zajedniøke odredbe o izvråeñu
na akcijama i udelima u d.o.o. Postupak je regulisan odredbama ølana 245. do 251.
Zakona, stim åto se odredbe istog zakona koje reguliåu izvråeñe na hartijama
od vrednosti,3) kao opåte primeñuju po potrebi u postupku izvråeña na akcija-
ma. 

Mesna nadleÿnost za dozvolu i sprovoæeñe izvråeña na akcijama i udelima
u d.o.o. zasniva se prema sudu na øijem se podruøju vodi javni registar druåtava u
kome je upisano druåtvo na øijim se akcijama odnosno udelima izvråeñe predla-
ÿe. 

Ovde õemo ukazati na greåku koju je po nama naøinio zakonodavac u ølanu
245. Zakona o izvrånom postupku kada je propisujuõi mesnu nadleÿnost nepo-
trebno upotrebio izraz „trgovinski“ sud, umesto samo izraz sud. Pogreåno je iz-
vlaøiti zakçuøak da je zbog øiñenice da Zakon o izvrånom postupku koristi iz-
raz „trgovinske“ stvari (øl. 242) ili u øl. 245. „govori“ o nadleÿnosti Trgovin-
skog suda kada su u pitañu izvråeña na akcijama ili udelima u d.o.o., i da se na taj
naøin odredbama ovog zakona ureæuje i stvarna nadleÿnost. Zakon o izvrånom
postupku propisuje pravila postupaña u trgovinskim i sa trgovinskim poveza-
nim stvarima, kako pred trgovinskim tako i pred sudom opåte nadleÿnosti, dok
se stvarna nadleÿnost ceni prema odredbama Zakona o sudovima (u ovom trenut-
ku). Sam naslov pomenute odredbe øl. 245 jeste „mesna nadleÿnost“. 

U predlogu za izvråeñe na akcijama ili udelima u d.o.o. izvråni poverilac
mora da naznaøi: ime, odnosno naziv izvrånog poverioca i izvrånog duÿnika, te
adresu odnosno sediåte, izvrånu ili verodostojnu ispravu, obavezu izvrånog
duÿnika, sredstvo i predmet izvråeña, a obzirom da je reø postupku koji se spro-
vodi po posebnim pravilima u trgovinskim i sa trgovinski povezanim stvarima,
potrebno je navesti i dodatne podatke. To su matiøni broj izvrånog duÿnika,

3. Ølan 192 (vidi komentar Zakona o izvrånom postupku, Åarkiõ-Nikoliõ, izdavaø: Sluÿbeni
glasnik Republike Srbije, 2006 god.).
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PIB broj izvrånog duÿnika, ime (naziv) banke i broj raøuna izvrånog duÿni-
ka.4) Uz predlog je neophodno dostaviti izvrånu ispravu u izvorniku ili overe-
noj kopiji sa potvrdom izvrånosti, a ako se predlog podnosi sudu koji je odluøi-
vao o potraÿivañu u prvom stepenu izvråna isprava ne mora biti snabdevena
potvrdom izvrånosti. Kada se predlaÿe izvråeñe na osnovu verodostojne ispra-
ve ista mora biti priloÿena u izvorniku ili overenoj kopiji. Dodatno, ukoliko
je u moguõnosti da to uøini, izvråni poverilac õe uz predlog priloÿiti i dokaz
da je izvråni duÿnik zakoniti imalac akcija odnosno da je vlasnik udela u d.o.o.,
na kojima je predloÿio izvråeñe. Kada su u pitañu akcije to õe biti potvrda –
izveåtaj Centralnog registra hartija od vrednosti da su akcije upisane na raøu-
nu izvrånog duÿnika kod centralnog registra. Kada je u pitañu udeo u d.o.o. to õe
biti izvod iz Agencije za privredne registre koja potvræuje da je izvråni duÿ-
nik vlasnik udela u d.o.o. na kojem je predloÿeno izvråeñe ili izvod iz kñige
udela koju vodi d.o.o. 

Ukoliko izvråni poverilac nije u moguõnosti da pribavi gore navedene do-
kaze o svojini na akcijama ili udelu u d.o.o., predlog za izvråeñe bio bi uredan i
bez navedenih priloga, jer bi sud mogao na ovu situaciju shodno primeniti odred-
be ølana 243. stav 2. i 3. Zakona o izvrånom postupku. To znaøi da bi izvråni po-
verilac uz predlog za izvråeñe na akcijama ili udelu izvrånog duÿnika, dosta-
vio dokaz da se obratio izvrånom duÿniku da mu ovaj dostavi podatke o tome ko-
liko i kod kog akcionarskog druåtva poseduje akcija, odnosno kod kog d.o.o. pose-
duje udeo i kolika je visina udela. Sud õe na bazi ovakvog predloga zatraÿiti od
Centralnog registra za hartije od vrednosti, odnosno Agencije za privredne re-
gistre podatke za izvrånog duÿnika pre dozvole izvråeña. Osim navedenog u sa-
mom predlogu za izvråeñe, odnosno u reåeñu o izvråeñu neophodno je åto bli-
ÿe identifikovati akcije (broj akcija, emitent, CSI kod, ISIN broj) ili udela
(naziv d.o.o., visina udela). 

Nakon åto sud oceni da su ispuñeni uslovi propisani zakonom, dozvoliõe
izvråeñe, donoåeñem reåeña o izvråeñu na akcijama ili udelima u d.o.o. 

Izvråne radñe koje propisuje Zakon o izvrånom postupku su identiøne kako
za izvråeñe na akcijama tako i za izvråeñe na udelima u d.o.o. To su: plenidba,
procena, prodaja i namireñe izvrånog poverioca. U sprovoæeñu pomenutih iz-
vrånih radñi postoje razlike u zavisnosti da li je reø o izvråeñu na akcijama
ili udelima u d.o.o. 

III  Akcije

Reåeñe o izvråeñu na akcijama sud dostavça strankama i Centralnom regi-
stru hartija od vrednosti. Kçuøni momenat jeste dostava reåeña o izvråeñu

4. Ølan 49. i 243 (vidi komentar Zakona o izvrånom postupku, Åarkiõ-Nikoliõ, izdavaø:
Sluÿbeni glasnik Republike Srbije, 2006. god.).
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Centralnom registru hartija od vrednosti. Ovo stoga åto je dostavçañem reåe-
ña o izvråeñu Centralnom registru izvråena plenidba akcija koje su predmet
izvråeña, istovremeno od tog momenta izvråni duÿnik ne moÿe raspolagati
zapleñenim akcijama i istovremeno izvråni poverilac stiøe zaloÿno pravo na
zapleñenim akcijama. Iako je propisano da momentom plenidbe izvråni poveri-
lac stiøe pravo zaloge na zapleñenim akcijama, suåtinski i stvarno zaloÿno
pravo na akcijama koje su zapleñene stiøe se momentom upisa u registar, a taj up-
is sledi odmah nakon åto Centralni registar hartija od vrednosti zaprimi re-
åeñe o izvråeñu. 

Predmet izvråeña mogu biti obiøne i preferencijalne akcije. Vaÿno je
ukazati da je Centralni registar hartija od vrednosti duÿan da na osnovu ølana
247. stav 4. Zakona o izvrånom postupku osim po nalogu suda izvråi upis zaloÿ-
nog prava u registar i na zahtev izvrånog poverioca. Ovo je znaøajno zbog brzine
upisa zaloÿnog prava i znaøaja sticaña zaloÿnog prava. 

Odmah nakon dozvole izvråeña i dostave reåeña o izvråeñu strankama i
Centralnom registru hartija od vrednosti, sud õe pristupiti proceni (utvræi-
vañu vrednosti) akcija i to bez posebnog predloga stranke. Vrednost akcija sud
utvræuje zakçuøkom obzirom da se primeñuju pravila koja vaÿe za procenu po-
kretnih stvari. Ukoliko je reø o akcijama koje se kotiraju na berzi, ñihova vred-
nost se utvræuje kao proseøna cena akcija na berzi u posledñih 30 dana, a na osno-
vu berzanskog izveåtaja. To znaøi da berza izveåtaj dostavça imajuõi u vidu po-
sledñih 30 dana pre zahteva suda za dostavu tog izveåtaja. Ukoliko je reø o akci-
jama zatvorenog akcionarskog druåtva ili o akcijama otvorenog akcionarskog
druåtva koje se ne kotiraju na berzi, sud õe veåtaøeñem utvrditi vrednost tak-
vih akcija. Veåtaøeñe õe se poveriti veåtaku ekonomsko finansijske struke ko-
ji dodatno ovlaåõen i za procenu vrednosti kapitala privrednih druåtava. Ak-
cije koje su predmet berzanske trgovine unovøavaju se (prodaju) na berzi. Sud õe
ovlastiti izvrånog poverioca da na troåak izvrånog duÿnika angaÿuje berzan-
skog posrednika (brokersko dilersko druåtvo koje je ølan berze) da izvråi pro-
daju akcija na kojima je izvråni poverilac stekao zaloÿno pravo na osnovu reåe-
ña o izvråeñu. Navedeno je u skladu sa odredbom ølana 51. stav 1. i 2. Zakona o tr-
ÿiåtu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata.5)

Akcije koje nisu predmet trgovine na organizovanom trÿiåtu (berzansko
ili vanberzansko) mogu se unovøiti odnosno prodati i van ovog trÿiåta, a na
osnovu ølana 248. stav 4. Zakona o izvrånom postupku u vezi sa ølanom 62. stav 3.
i 4. taøka 2. i 3. Zakona o trÿiåtu hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata. 

Namireñe izvrånog poverioca vråi se u skladu sa odredbom ølana 88. Zako-
na o izvrånom postupku (kada se vråi namireñe jednog izvrånog poverioca), od-
nosno ølana 89. Zakona o izvrånom postupku kada se namiruje viåe izvrånih po-

5. Zakon o trÿiåtu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata, „Sluÿbeni glas-
nik Republike Srbije“, broj 47/2006.
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verilaca. To daçe znaøi da se u troåkove izvrånog postupka koji se prvenstveno
namiruju, uraøunavaju i troåkovi (provizija) brokersko dilerskog druåtva ili
ovlaåõene banke, kao i drugi troåkovi neophodni u postupku unovøeña – prodaje
akcija. Potom se namiruje potraÿivañe izvrånog poverioca. U skladu sa ølanom
8. stav 5. Zakona o izvrånom postupku izvråiõe se prodaja onolikog broja akcija
od broja koje je predloÿio izvråni poverilac, koji je potreban za namireñe po-
traÿivaña izvrånog poverioca i troåkova postupka. Broj akcija koji preostane
nakon prodaje i namireña izvrånog poverioca vraõa se izvrånom duÿniku, a za-
loÿno pravo se na ñima briåe. 

Predmet prodaje moÿe biti suvlasniøki udeo izvrånog duÿnika na akciji
ukoliko je reø o akciji sa viåe vlasnika.6) U tom sluøaju u postupku prinudne
prodaje treba voditi raøuna o pravu preøe kupovine drugih suvlasnika na akciji. 

IV  Udeo 

Reåeñe o izvråeñu na udelu u d.o.o. dostavça se strankama i Agenciji za
privredne registre u kojoj je upisano d.o.o. Postupak plenidbe i posledice spro-
vedene plenidbe iste su kao u sluøaju kada su predmet izvråeña odnosno prodaje
akcije, s tim åto se upis zaloÿnog prava vråi kako u kñigu udelniøara, ukoliko
istu vodi druåtvo sa ograniøenom odgovornoåõu, tako i u registar Agencije za
privredne registre. Posledica konstituisaña zaloÿnog prava (a to je upis za-
loÿnog prava u registar) jeste da izvråni duÿnik ne moÿe raspolagati udelom
øime se u potpunosti obezbeæuje potraÿivañe izvrånog poverioca. 

Procena udela koji je predmet prodaje vråi se prema pravilima koja vaÿe u
postupku izvråeña na pokretnim stvarima. Obzirom na specifiønost utvræeña
vrednosti udela sud õe vrednost utvrditi veåtaøeñem preko veåtaka ekonomsko
finansijske struke koji je ovlaåõen i za procenu vrednosti kapitala privrednih
druåtava.7) 

Iako Zakon o izvrånom postupku u ølanu 250. upuõuje na shodnu primenu pra-
vila ovog zakona koja vaÿe za procenu i prodaju akcija, te odredbe se ne mogu
istovetno primeniti u postupku izvråeña na udelu u d.o.o. Veõ smo ukazali kako
se utvræuje vrednost udela u d. o. o i taj naøin je logiøan imajuõi u vidu da su akci-
je hartije od vrednosti i najøeåõe se kotiraju na berzi, åto sa udelima nije slu-
øaj. Kada je u pitañu prodaja vaÿi isto, jer se udelima ne trguje na organizovanom
trÿiåtu, zbog toga se prodaja udela vråi po pravilima koja vaÿe za prodaju po-
kretnih stvari, a åto proizlazi iz odredbe ølana 250. u vezi ølana 248. stav 5. Za-
kona o izvrånom postupku. To daçe znaøi da se prodaja vråi u skladu sa odredba-
ma ølana 84. do 87. Zakona o izvrånom postupku tj. putem javnog nadmetaña ili
neposredne pogodbe. Naøin prodaje odreæuje sud zakçuøkom vodeõi raøuna da se

6. Zakon o privrednim druåtvima, Sluÿbeni glasnik R. S. br. 125/2004,øl. 214.
7. Ølan 445. stav 2. Zakona o privrednim druåtvima.
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postigne åto boça cena. Samu prodaju obavça sudski izvråiteç. Prodaju udela u
postupku izvråeña pred sudom putem javnog nadmetaña treba razlikovati od ra-
spolagaña udelom upuõivañem javne ponude åto izriøito zabrañuje ølan 117.
stav 2. Zakona o privrednim druåtvima. 

Zakon o izvrånom postupku u ølanu 251., kao i Zakon o privrednim druåtvi-
ma u ølanu 127. reguliåe pravo preøe kupovine koje postoji u korist preostalih
ølanova druåtva, a i samog druåtva (kada je reø o viåeølanim d.o.o.). Predmet
predaje tj. izvråeña moÿe biti i suvlasniøki deo izvrånog duÿnika na udelu u
d.o.o.8)

U pogledu namireña vaÿe ista pravila kao i u postupku namireña koja se
primeñuju u izvråeñu na pokretnim stvarima. 

V  Osvrt

Moÿemo uoøiti da se u postupku izvråeña i na akcijama i na udelima u d.o.o.
shodno primeñuju odredbe Zakona o izvrånom postupku koje vaÿe u postupku iz-
vråeña na pokretnim stvarima. Treba ukazati da zbog navedenog, sud prilikom
izvråne radñe procene vrednosti akcija ili udela, neõe reåeñem utvræivati
ñihovu vrednost, zbog øega u ovoj fazi postupka nema mesta pravnom leku, sve uz
poåtovañe primene razliøitog naøina (metoda) utvræivaña vrednosti akcija u
odnosu na utvræivañe vrednosti udela u d.o.o. Zbog pravne prirode akcija koje
spadaju u hartije od vrednosti, upis zaloÿnog prava vråi Centralni registar
hartija od vrednosti, a na udelu u d.o.o. upis zaloÿnog prava vråi Agencija za
privredne registre. Iz istih razloga unovøeñe – prodaja akcija vråi se u skladu
sa odredbama Zakona o trÿiåtu hartija od vrednosti i drugih finansijskih in-
strumenata koji reguliåe trgovinu akcijama, dok se prodaja udela vråi na iden-
tiøan naøin kao prodaja pokretnih stvari. Pravila namireña izvrånog poveri-
oca su identiøna i u postupku prodaje akcije i u postupku prodaje udela u d.o.o. 

1.   Posledice prodaje akcija i udela u d.o.o. u sudskom izvrånom 
postupku

U prethodnom (prvom) delu referata dat je prikaz postupka koji se sprovodi
pred sudom radi namireña novøanog potraÿivaña prodajom akcija ili udela u
d.o.o. Namireñem izvrånog poverioca iz novøanog iznosa koji kupac akcije ili
udela uplatio na ime cene okonøava se sporni odnos izmeæu izvrånog poverioca
i izvrånog duÿnika. Na drugoj strani uspostavça se jedan novi pravni odnos,
imajuõi u vidu da jedan deo kapitala (nekada moÿda i ceo kapital) privrednog
druåtva meña vlasnika, tj. prelazi iz svojine izvrånog duÿnika u svojinu kupca,
i to kao razultat prinudne prodaje u sudskom izvrånom postupku. 

Kakve su posledice promene vlasnika akcija ili udela u d.o.o.?

8. Ølan 118. Zakona o privrednim druåtvima.
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Po samo privredne druåtvo, a u pitañu je druåtvo kapitala,9) nema posledi-
ca u smislu oøuvaña vrednosti osnovnog kapitala. Taj kapital ostaje isti, on se
ne smañuje niti poveõava. Status druåtva je isti kao i pre prodaje akcija ili
udela. 

Øiñenica da je jedno (novo) lice steklo akcije akcionarskog druåtva ili
udela u d.o.o. i time postalo akcionar odnosno ølan d.o.o. moÿe prouzrokovati
posledice koje se mogu direktno odraziti na upravçañe druåtvom. Posledice
zavise od toga koliko je akcija ili koliki je udeo stekao novi akcionar odnosno
ølan druåtva. Veõi broj akcija ili veõi udeo daje i veõa prava akcionaru odno-
sno ølanu druåtva u odluøivañu u organima druåtva (pre svega skupåtini), a ti-
me i u upravçañu druåtvom. Osim prava, sticañe akcija ili udela u d. o. o donosi
novom akcionaru, odnosno ølanu i odreæene obaveze tj. duÿnosti prema druåtvu.
Odgovoran vlasnik kapitala jednog privrednog druåtva õe prvenstveno poåto-
vati duÿnosti, te õemo navesti u øemu se one sastoje. 

Ukoliko je novi akcionar, odnosno ølan stekao broj akcija odnosno udeo (po
visini) koji ga øini kontrolnim akcionarom ili kontrolnim ølanom d. o. o,
osim prava imaõe i posebne duÿnosti prema druåtvu. Duÿnosti su taksativno
predviæene odredbama Zakona o privrednim druåtvima i regulisane su ølanovi-
ma 32. do 38. tog zakona. To su: duÿnost paÿñe i prosuæivaña, lojalnosti (zabrana
konkurencije), øuvañe poslovne tajne. Zakon o privrednim druåtvima u ølanu
367. stav 1. taøka 1. definiåe kontrolnog akcionara ili ølana kao lice koje sa-
mo ili sa drugim licima koja sa ñim deluju zajedno, ima viåe od 50% glasaøkih
prava u privrednom druåtvu, åto u akcionarskom druåtvu oznaøava vlasniåtvo
i pravo glasa od 50% odreæenih akcija. 

Analizirajuõi moguõe posledice prodaje akcija u sudskom izvrånom postup-
ku, imamo u vidu situaciju u kojoj su predmet prodaje bile obiøne akcije akcio-
narskog druåtva koje ima viåe akcionara. 

Ukoliko je novi akcionar ili ølan stekao akcije ili udeo koji predstavçaju
najmañe 5% osnovnog kapitala druåtva moõi õe podnositi derivativnu tuÿbu
protiv lica koja imaju duÿnost prema druåtvu,10) radi naknade åtete pod uslo-
vima propisanim ølanom 41. stav 2. Zakona o privrednim druåtvima. 

Svaki ølan ili akcionar ima pravo da bude informisan o poslovañu i fi-
nansijskom stañu druåtva, kao i da ima pristup informacijama i dokumentima
koja se u skladu sa odredbama Zakona o privrednim druåtvima, osnivaøkim aktom
ili statutom moraju uøiniti dostupnim tim licima. U sluøaju da nadleÿni organ
druåtva propusti da ølanu ili akcionaru omoguõi ostvareñe navedenog prava on
õe isto moõi da ostvari u vanparniønom postupku pred nadleÿnim trgovinskim
sudom.11)

9. Korporacija (lat. corporatio) viåe lica udruÿenih u istom ciçu kojima je drÿava priznala
prava pravnog lica, esnaf, druåtvo, udruÿeñe. Milan Vujaklija, Leksikon stranih reøi i
izraza, Prosveta, Beograd, 2003, str. 456.

10. Ølan 31. stav 1. Zakona o privrednim druåtvima.
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Ukazaõemo i na joå neke posledice koje proizilaze iz øiñenice da je neko
lice kupilo udeo ili akcije u postupku izvråeña i to prvo kada je u pitañu d. o.
o, a potom i akcionarsko druåtvo. 

a)  Druåtvo sa ograniøenom odgovornoåõu

Ukoliko je lice koje je kupilo udeo veõ ølan druåtva taj udeo se spaja sa po-
stojeõim i zajedno øini jedan udeo, imajuõi u vidu princip jedan udeo – jedan ølan. 

Kada je udeo steklo lice koje nije ølan druåtva, ono svojstvo ølana u odnosu
na druåtvo stiøe upisom u kñigu udela – preciznije danom prijave registracije,
a u odnosu na treõa lica registracijom. 

Postajuõi ølanom druåtva jedno lice istovremeno sa drugim ølanovima (ako
je u pitañu viåeølano druåtvo) øini skupåtinu tog druåtva. To daçe znaøi da
ovo lice kao ølan moÿe podnositi nadleÿnom organu druåtva (direktor ili
upravni odbor) zahteve za sazivañe skupåtine d.o.o., redovne ili vanredne. Ako
udeo nosi 10% glasaøkih prava, na pismeni zahtev tog ølana obavezno se saziva
vanredna skupåtina uz moguõnost da skupåtinu sazove i sam ølan pod uslovom da
nadleÿni organ to nije uøinio u roku od 15 dana od prijema zahteva za sazivañe.
Daça moguõnost jeste, u sluøaju neodrÿavaña skupåtine sazvane na prethodno
opisani naøin, obraõañe ovog ølana d. o. o nadleÿnom trgovinskom sudu u vanpar-
niønom postupku radi sazivaña skupåtine. 

Svaki ølan druåtva shodnom primenom odredbi ølana 302. do 306. Zakona o
privrednim druåtvima ima pravo tuÿbom pobijati odluke skupåtine, pod uslo-
vom: da je glasao protiv predmetne odluke, ako nije propisno pozvan na sednicu
skupåtine ili je onemoguõen na drugi naøin da bude na sednici. 

Osim åto ølan(ovi) druåtva øini skupåtinu on moÿe biti izabran za di-
rektora ili ølana upravnog odbora u zavisnosti kako je odreæeno osnivaøkim ak-
tom d.o.o. 

Izmene osnivaøkog akta d.o.o. ili ugovora ølanova (ako postoji) potpadaju
pod poseban reÿim odluøivaña. Zakon o privrednim druåtvima predviæa jednog-
lasnu odluku svih ølanova stim da osnivaøkim aktom odnosno ugovorom moÿe bi-
ti predviæeno i da za izmenu bude dovoçna obiøna veõina svih glasova ølanova uz
izuzetak da se na ovaj naøin (veõinom) ne mogu meñati prava nekog ølana d.o.o.
bez ñegove saglasnosti.   

11. „Interesantno je da Zakon ovde ne postavça, kao u veõini drugih sluøajeva, poseban dokaz za
postupañe suda, tako da ostaje opåti rok iz Zakona o privrednim druåtvima, a øini se da bi
boçe bilo da je postavçen kraõi rok, koji s obzirom na to kakav je znaøaj predmetne infor-
macije i pravovremene informacije, moÿe biti veoma znaøajan za odgovarajuõu odluku ili
pravovremenu inicijativu. U uporednom pravu se sa viåe opreza pristupilo ureæeñu ovog
pitaña, te je sudska zaåtita ostvarivaña ovog prava, po pravilu, u domenu pravnog reÿima
ostvarivaña takozvanih mañinskih prava ølanova ili akcionara.“ Prof. dr Mirko S.
Vasiçeviõ, Korporativno upravçañe, pravni aspekti, strana 112. i 113., izdavaøi Pravni
fakultet Univerziteta u Beogradu, Profiinvest d.o.o. Beograd, 2007.g.
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b)  Akcionarsko druåtvo

Lice koje stekne obiøne akcije kupovinom u sudskom izvrånom postupku po-
red veõ navedenih prava koja se tiøu pristupa pravnim aktima, dokumentima i in-
formacijama kao i uøeåõa u skupåtini druåtva (jedna akcija jedan glas, liøno
ili preko punomoõnika) ima i pravo na dividendu posle isplate dividende vla-
snicima preferencijalnih akcija, kao i uøeåõe u raspodeli likvidacionog viå-
ka nakon isplate poverilaca i akcionara koji poseduju preferencijalne akcije.
Takoæe, to lice ima pravo sticaña akcija iz novih emisija i zameñivih obvezni-
ca, kao i pravo raspolagaña akcijama svih vrsta. Ako je neko stekao najmañe 10%
akcija sa pravom glasa, moÿe zahtevati pismenim putem sazivañe vanredne skup-
åtine akcionarskog druåtva. 

Kada su u pitañu preferencijalne akcije, prava lica koja stekne ove akcije
osim pristupa dokumentima i informacijama, prisustva i uøeåõa u raspravi na
skupåtini jesu: prednost u pogledu isplate dividendi u odnosu na obiøne akcije,
te pravo glasa na skupåtinama kada se glasa o pitañima koja zahtevaju grupno
glasañe akcionara date klase preferencijalnih akcija. To su pitaña koja se uvek
tiøu prava date klase preferencijalnih akcija.12)

Pravo na dividendu imaju sva lica koja su bila akcionari na dan dividende
koji se uglavnom utvræuje odlukom upravnog odbora. 13) Kada je u pitañu vanredna
skupåtina akcionarskog druåtva i ukoliko se ona ne odrÿi najkasije u roku od
30 dana od dana prijema zahteva, po zahtevu bilo kog akcionara koji je potpisao
zahtev za sazivañe, nadleÿni sud u vanparniønom postupku, moÿe naloÿiti ñeno
odrÿavañe. Pravo na informisañe i pristup aktima druåtva, ukoliko mu je ovo
pravo uskraõeno (odbijeno), akcionar moÿe takoæe ostvariti kod nadleÿnog suda
u vanparniønom postupku. 

Pod uslovima iz ølana 302. stav 1. Zakona o privrednim druåtvima svaki ak-
cionar moÿe podneti tuÿbu pred nadleÿnim sudom u parniønom postupku radi
pobijaña odluka skupåtine akcionara, ukoliko je: na sednici skupåtine glasao
protiv odluke koja se pobija, ako nije propisno pozvan na sednicu skupåtine ili
je onemoguõen na drugi naøin da prisustvuje skupåtini. 

Posebno pravo stiøe lice koje stekne najmañe 20% akcija osnovnog kapitala
druåtva, jer moÿe zahtevati da nadleÿni sud naloÿi prestanak akcionarskog
druåtva ukoliko se utvrdi da postoje uslovi iz ølana 346. Zakona o privrednim
druåtvima. Uslovi se tiøu funkcionisaña organa akcionarskog druåtva tj. blo-
kade u radu organa (upravni odbor i skupåtina) protivzakonitog delovaña orga-
na druåtva, rasipaña i umañeña imovine druåtva. 

12. Ølan 341. Zakona o privrednim druåtvima.
13. „Donoåeñem odluke o raspodeli (deklarisañu) dividendi, ølansko (statusno kompanijsko)

pravo akcionara se konvertuje u obligaciono (poverilaøko) pravo akcionara i ne moÿe biti
opozvano od strane odbora direktora (upravnog odbora) ili skupåtine akcionara“. Prof.
dr Mirko S. Vasiçeviõ, Korporativno upravçañe, pravni aspekti, izdavaøi, Pravni
fakultet Univereziteta u Beogradu i Profiinvest d.o.o., Beograd, 2007. g., str. 119.
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VI  Umesto zakçuøka

Izvråeñe na akcijama i udelu u d.o.o. kao jedno od zakonom taksativno pred-
viæenih sredstava izvråeña radi ostvareña novøanog potraÿivaña biõe sve vi-
åe zastupçeno (prisutno) u postupku pred sudovima. Ovo predviæañe temeçi se
na øiñenici da je proces privatizacije tj. pretvaraña druåtvenog kapitala (svo-
jine) u privatni u zavrånoj fazi. Sudska praksa, a pre svega imamo u vidu praksu
trgovinskim sudova pokazuje porast predmeta u kojima izvråni poverilac ostva-
ruje novøano potraÿivañe prodajom akcija ili udela izvrånog duÿnika. Pred-
met izvråeña je kapital koji izvråni duÿnik poseduje u akcionarskom druåtvu
ili d.o.o. Posledica prodaje dela ili celog kapitala druåtva jeste da drugo lice
(fiziøko ili pravno) umesto izvrånog duÿnika postaje vlasnik tog kapitala.
Daça posledica odraÿava se prvenstveno na odnose unutar druåtva i na samo
upravçañe druåtvom. Posledica je utoliko znaøajnija ukoliko je kupac u po-
stupku izvråeña stekao veõi broj akcija odnosno veõi udeo u samom druåtvu.
Ukoliko bi kupac postao kontrolni akcionar ili ølan druåtva, moõi õe samo-
stalno i sa licima sa kojima deluje, da bira najznaøajnije organe druåtva (uprav-
ni odbor, direktor). Posledica po samo druåtvo, kao pravno lice, suåtinski ne-
ma. Druåtvo nastavça da postoji, ali kao åto smo veõ ukazali u zavisnosti od ve-
liøine kapitala koje je stakao kupac u izvrånom postupku pred sudom, zavisiõe i
daçe funkcionisañe, a time verovatno i poslovañe druåtva.   

Mladen Nikoliõ 
Judge of the Commercial court in Belgrade
Nebojåa Åarkiõ, Ph.D
Professor at Faculty of Law University Union in Belgrade 

ENFORCEMENT PROCEDURE ON SHARES IN JOINT-
STOCK COMPANIES AND SHARES IN LIMITED LIABILITY 

COMPANY 

Summary

A pecuniary claim is exercised in the judicial enforcement procedure by listed means.
One of those means is the sale of shares in joint-stock and limited liability companies. A
procedure is exercises by seizure, evaluation, sale and fulfillment of creditors’ claims. The
shares in joint-stock companies are cashed in accordance with the Act on Market Securi-
ties and other Financial Instruments, while shares in limited liability company are cashed
in accordance with the Enforcement Act, namely the rules on sale of movables. It is noti-
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ceable that the aforementioned means of enforcement is frequently suggested in procee-
dings before the competent courts. 

The status of a company after the sale of shares is not changed. A legal person which
bought the shares or stocks in the judicial enforcement procedure, while the management
in the company and its influence in the companies’ bodies depends on the amount of ac-
quired shares in accordance with the Companies’ Act. 

Keywords: creditor, debtor, court, share in joint-stock company, share in limited liability
company, enforcement procedure.


